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Com ajuda da supersafra, agro confirma recuperacao, cresce 12,2%
e puxa resultados do PIB do primeiro trimestre

Numero positivo esta associado ao bom desempenho das colheitas do inicio do ano, com expectativa de producao recorde de graos,
mas setor ainda enfrenta dificuldades e nao voltou ao patamar de 2022

w Italo Bertdo Filho  30/05/2025 1215

Supersafra de soja foi o principal vetor de crescimento do setor no trimestre

Impulsionada pelos bons resultados da safra 2024/2025 nos trés primeiros meses do ano, a
agropecuaria liderou o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro no primeiro trimestre
de 2025, que avangou 1,4% na série com ajuste sazonal.

O PIB da agropecudria cresceu 12,2% no periodo, na comparacao ao trimestre imediatamente
anterior - resultado superior ao desempenho do setor de servicos (0,3%) e a retracao da industria (-
0,1%). Em relacdo ao primeiro trimestre de 2024, o crescimento foi de 10,2%, também na série com
ajuste sazonal. Os dados foram divulgados na manha desta sexta-feira, dia 30 de maio, pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

O resultado do setor agropecuario no periodo esta ligado ao desempenho positivo da colheita nas
lavouras no inicio deste ano, segundo o IBGE.



“A agropecuaria esta sendo favorecida pelas condi¢des climaticas favoraveis e conta com uma baixa
base de comparagdo do ano passado. E esperada uma safra recorde de soja, nosso produto agricola

mais importante”, disse a coordenadora de Contas Nacionais do IBGE, Rebeca Palis, em nota.

A projecdo de aumento da producdo anual de soja (13,3%), arroz (12,2%) e milho (11,8%),
estimativas presentes no Levantamento Sistematico da Produgdao Agricola (LSPA), divulgado em

maio, também sustenta a analise do 6rgdo do governo.

A safra 2024/2025 deve alcancar um volume recorde de 332,9 milhdes de toneladas de graos, o que
representa uma alta de 12% em relagdo ao ciclo anterior, igual a um aumento de 35,4 milhdes de

toneladas.

A soja deve atingir uma producao de 168,3 milhdes de toneladas, alcangando também a maior marca
da série histdrica do levantamento da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), que divulgou
os dados mais recentes de projecao neste més.

O cendrio atual representa uma recuperacdo frente aos resultados negativos da safra 2023/2024,
marcada por perdas na producdo de soja. No primeiro trimestre de 2024, o PIB da agropecuadria caiu
3,0% na série sem ajuste sazonal. No acumulado do ano, a retragdo foi de 3,2%, também sem ajuste.

Mesmo com a recuperacao, a atividade no setor ainda nao retomou os mesmos patamares de 2022,
quando clima e pregos favoraveis promoveram ganhos em todos os segmentos. De 14 para c3, foram
dois anos com perdas provocadas por quebras de safra e reducao das cotagdes das commodities, que
fizeram com que segmentos como industria e distribuicao de insumos e maquinas sofressem uma
sequéncia de reducdes de receita e vissem suas margens encolher, a ponto de haver uma aceleragdo

nos pedidos de recuperacao judicial.

As dificuldades estruturais ainda nao foram superadas, mas os dados mais recentes ja vinham
sugerindo uma mudanga no comportamento do setor. O Indice de Produgdo Agroindustrial (PIM-
Agro), do Centro de Estudos em Agronegdcio da Fundagdo Getulio Vargas (FGV Agro), acumulou alta

de 1,6% entre janeiro e margo.

Ja o Indice de Atividade Econdomica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma prévia do PIB,
apontou crescimento de 17,31% do setor agropecuario na comparagdo com os trés primeiros meses
de 2024. 0 indice geral registrou alta de 3,68% na mesma base de comparacao. O IBC-Br foi divulgado

em 19 de maio.

Economistas do mercado financeiro também ja esperavam que o desempenho do agro trouxesse uma
importante contribui¢ao para o PIB do comego do ano. Eles lembram que o setor historicamente tem

um desempenho mais positivo no comego do ano, o que se repetiu agora.

"A agropecudria, mais uma vez, salvou o desempenho do PIB brasileiro no primeiro trimestre",

resume Alex Agostini, economista-chefe da Austin Rating.

André Galhardo, economista-chefe da consultoria Andlise Econdmica, tem percepcdo semelhante.
"De modo geral, quase todo o crescimento do PIB brasileiro do primeiro trimestre de 2025 pode ser

atribuido direto ou indiretamente ao agronegocio", afirma. "E o efeito transbordamento que o agro



traz acabou contribuindo para o crescimento de 0,3% do setor de servicos também", emenda
Galhardo.

O destaque, segundo os economistas, foi a safra de grdaos do periodo. "Milho e soja foi o principal”,
lista Agostini.

Ainda que seja esperada uma "supersafrinha" de milho, de acordo com projecdes da consultoria
Agroconsult, que espera uma producao de 112,9 milhdes de toneladas na segunda safra, 10,5%
superior a safrinha 2023/2024, a tendéncia é de que os nimeros do agro comecem a arrefecer por
uma questao estatistica nas préximas divulgacdes do PIB.

"Agora devemos ver uma desaceleracao desse impacto do agro sobre o PIB de modo geral. A gente
pode ver, inclusive, uma contracdo no segundo trimestre, o que é muito comum acontecer,
principalmente depois de um crescimento tdo forte na margem", projeta Galhardo, da Analise

EconOmica.

Apesar da contragdo ja esperada, o economista pondera que, de qualquer forma, o efeito do

agronegodcio sobre a economia como um todo traz impactos relativamente duradouros.

"0 mercado de trabalho esta muito aquecido, héa forte geracdo de empregos, a taxa de desocupacgao
estd no menor nivel para o periodo em toda a série historica disponivel e o agro acaba promovendo
um crescimento indireto, como uma espécie de multiplicador ao longo do segundo trimestre", diz o

economista-chefe da Andlise Economica.

"Quando vocé tem um primeiro trimestre muito forte, os préximos trimestres acabam tendo um
desempenho fraco, até negativo, porque a base de comparacao é muito forte", acrescenta o
economista-chefe da Austin Rating.

A projecdo do economista da Austin é de que o PIB agropecudria cresc¢a entre 5% e 6% neste ano,
podendo ficar em niveis até mesmo superiores. Agostini enumera dois fatores de atenc¢do para o

desempenho do PIB do setor ao longo do ano: clima e cenario externo.

"No caso do clima, por exemplo, a gente viu que comprometeu bastante algumas lavouras de café,

por exemplo, e é por isso que o café esta batendo recorde”, diz o economista.

"No cendrio internacional, os Estados Unidos estao mostrando um PIB negativo e uma certa perda de
folego e sdo um importante parceiro comercial do Brasil. Também precisamos ficar atentos a como
vai se comportar a China, que consome muito produto brasileiro, e também os reflexos dos acordos

que o Brasil fez na Asia, principalmente com o Japao", diz Agostini.

De qualquer forma, a perspectiva do economista da Austin para o desempenho do setor ao longo do
ano é "muito positiva". "A agropecudria acaba ativando outros setores: quimicos, fertilizantes,

adubos, maquinas e implementos agricolas e combustiveis", enumera.



